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PROPUESTA

Con este numero, ponemos
disposicién de la sociedad
quintanarroense, y princi-

palmente de los tomadores
de decisiones en el ambito
empresarial y gubernamen-

tal, el segundo ejemplar del

Boletin de Coyuntura
Econdmica que, de manera
trimestral, les estara pro-

porcionando un panorama
de la evolucion futura de
nuestra economia.

Durante la primera quince-

na de los meses de enero,
abril, julio y octubre, se

pondra a disposicion el Bo-
letin  correspondiente en
nuestra Pagina Web para su
libre descarga. En éstos,
podran encontrar prondsti-

cos sobre las principales
variables de nuestra eco-
nomia nacional y estatal.
Esperamos que esta infor-
macién ayude a la mejor
toma de decisiones en
nuestro estado.

Boletin de Coyuntura Econémica

1
OCTUBRE 2010 Vol. 3

Economia

Andlisis de Coyuntura
Econdmica

A fin de garantizar que los
analisis y prondosticos elabo-
rados sean de la mayor con-
fiabilidad, contamos con un
equipo de destacados econo-
mistas y estudiantes y el em-

pleo de las mas modernas
técnicas estadisticas y eco-
nométricas de prondstico, asi
como de software, empleadas
por las més prestigiadas con-
sultorias.

CONTENIDO

-PIB DE ESTADOS UNIDOS
-PIB DE MEXICO
-PETROLEO

-TASA DE DESEMPLEO
ABIERTO

-CONFIANZA DEL
CONSUMIDOR

-LA INFLACION
-INFLACION EN CHETUMAL
-TIPO DE CAMBIO
-EXPORTACIONES
-IMPORTACIONES

-BOLSA DE VALORES (IPC)
-TASA DE INTERES (TIIE)
-CARTERA VENCIDA
-CONSTRUCCION
-VENTAS AL MENUDEO EN
CANCUN

-TURISMO

-HOTELERIA Y
RESTAURANTES

-PIB A NIVEL MUNICIPAL DE
QUINTANA ROO




PIB DE ESTADOS UNIDOS

Producto Interno Bruto de EE.UU.
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Periodo Cifras
en el reales de
tiempo PIB USA

13,013.80
13,170.10
13,313.00
13,367.70

Prondstico

Pronosticados
de PIB USA

13,441.86
13,503.23

=== Qriginal

Variacion
Porcentual
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3.39
3.29
2.53
2.22
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Como podemos observar en
la grafica el Producto Interno
Bruto de Estados Unidos si-
gue manteniendo una ten-
dencia a la alza, como men-
cionamos en ediciones pasa-
das lo que se espera para
este trimestre proximo es
gue siga aumentando. Sin
embargo, el crecimiento pro-
medio esperado para este
afno 2010 es de 2.6 por cien-
to. Cabe mencionar que an-
teriormente se tenia en men-
te un crecimiento de casi el 3
por ciento, no obstante aho-
ra se pronostican una des-
aceleracion, tal y como se
observa en la tabla que en
trimestres anteriores se ve-
ian crecimientos del 3.39 por
ciento respecto al mismo tri-
mestre del afio anterior y
ahora se espera que sean un
poco mayor del 2 por ciento.

¢Sabiaque? La
economia de México
depende en gran parte
de la evolucién del PIB
de USA.



OCTUBRE 2010 V oL.

PIB DE MEXICO

3

En el segundo trimestre del
2010 |l a econo
presentd un notable creci-
miento, del 7.6%, una cifra
por arriba de la mayoria de
los prondsticos. En nuestro
boletin anterior sefialamos
gue en ese trimestre se dar-
fa un fuerte crecimiento y
gue en la segunda parte del
afio se daria una ligera des-
aceleracion, con crecimien-
tos menores.

Asi, para el tercer trimestre
estamos proyectando un
crecimiento de la economia
ligeramente superior al 5%,
una tasa que ciertamente
parece ubicarse por arriba
de otros prondsticos, como
el de Banamex, que apuesta
a un 4.7 por ciento.

Para el dltimo trimestre del

afio esperamos un creci-
miento menor al 4% para
finalizar con una tasa anual
de 5%, igualmente superior
a la estimada (4.6%) por los

especialistas  entrevistados
por Banxico en su encuesta
mensual de agosto.

Es i mportante se

como puede apreciarse en
nuestra gréafica, aun con el
crecimiento de este afio, la
economia mexicana apenas
estaria regresando a los ni-
veles que tuvimos en el
2008.

PIB de México
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Periodo Cifras Pronosticados Variacion
en el reales del del PIB Porcentual
tiempo PIB México México
8780310.09 - -6.07
8358114.31 - -2.27
8753916.30 - 4.29
- 8753916.30 7.55
- 8901521.16 5.36
- 9130111.24 3.98

¢Algo importante? Las .

estimaciones del PIB para 2010
son las siguientes: OCDE entre
4y 5 %; Ernesto Cordero:

entre 4.5y mas de 5%;
CEMOPRE: 5%. PIB | _

DEMEXICO




PETROLEO

Petroleo

Precio real Tendencia = Pron@stico
Fuente: BANXICO
Periodo Cifras Pronosticados Variacion
en el reales de )
. ) de Petrdleo Porcentual
tiempo Petréleo
75.35 - 2.18
76.36 - 1.34
76.60 - 0.31
75.30 - -1.70
- 75.00 -0.40
- 74.93 -0.09
- 74.91 -0.02
- 74.91 0.00
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Como podemos observar en
nuestra gréafica, el precio del
barril de petréleo se incre-
mento en los dltimos meses
del afio pasado y los prime-
ros de este 2010, sin embar-
go desde mediados de afio
no ha vuelto a tener repun-
tes importantes. Nuestro
pronostico es que el precio
del barril se mantendra por
lo que resta del afio en los
niveles actuales.

Es importante destacar que
el precio del barril de petr6-
leo es un elemento muy im-
portante para la economia
mexicana, de su evolucion
depende en gran medida la
disponibilidad de recursos
extras al presupuesto pro-
gramado durante el proximo
afno o, en su caso, de recor-
tes al mismo presupuesto.
Para la realizacion de nues-
tras estimaciones hemos em-
pleado el precio promedio
mensual del barril del West
Texas Intermediate, que
constituye una buena refe-
rencia para el precio de
nuestro crudo mexicano.

¢Caberesaltar? ? ... Que

sino se racionan las
reservas existentes del
crudo, acabara por
agotarse en 2017,
ocasionando

posiblemente el desplome

econdémico del pais.



TASA DE DESEMPLEO ABIERTO

Durante todo el afio 2009 el
pais enfrento los niveles mas Desempleo
altos de desempleo de la ul-
tima década, presentando
porcentajes del 6.4% te-
niendo (numero de habitan-
tes) que pertenecié al mes
de septiembre. En las esti-
maciones plasmadas en el
boletin anterior se menciono
gue el desempleo venia casi
en las mismos niveles que el
20009, nuestro
flalo que en febrero se
tendria una tasa del 5.8% y
en cifras oficiales el desem-
pleo fue del 5.4%, en dicho
prondstico también se refleja

que la tendencia de mas tendencia prondstico —==desempleo
mexicanos desempleados en Fuente: INEG|

el pais seguiria para los pri-

meros 6 meses del 2010 y Periodo en Cifras Pronosticados Mill. de
en cifras oficiales efectiva- el tiempo reales de de personas
mente esta tendencia fue la Desempleo Desempleo

reportada, presentando en

marzo una tasa de desem- May -2010 5.13 - 5,455,771
pleo del 5.41% cuando en Jun -2010 5.04 - 5,360,06
nuestro pronostico se predi- Jul -2010 5.70 - 6,061,97
i 0,

jo una tasa del 542% para Ago -2010 5.43 i 5,774,82
En el pronédstico elaborado Sep -2010 - 5.57 5,923,71
para los ultimos 4 meses del Oct -2010 - 5.47 5,817,36

2010 se. tubo el siguiente Nov -2010 : 4.84 514736
resultado: para septiembre

la tasa de desempleo seria Dic -2010 - 4.55 4,838,94

del 5.57% aproximadamen-
te, para el mes siguiente la

tasa que sufririamos seria de ¢Hay que tener en TASA DE DESE M PLEO
alrededor del 4.8%, en no- cuenta? Latasade

viembre el desempleo au- desempleo abierto nos

mentaria a un 5.4% aproxi- indica el porcentaje de la

madamente y para el ultimo poblacién que no tiene AB'ERTO
mes del afio se tendria una trabajo y esto perjudica :

tasa de alrededor del 5.4%, gravemente el crecimiento

permaneciendo cifras altas econémico del pais.

como se dijo en el boletin
anterior.
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CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
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Confianza Consumidor

Ene-09 Abr-09 Jul-09

PronosticoICC

Fuente: INEGI

) Cifras
Periodo reales de la
enel confianza del
tiempo consumidor

84.59

87.50

87.40

88.70

Ene-10 Abr-10

ICCReal

Cifras
pronosticadas
de la confianza
del consumidor

84.59
87.5
87.4
88.7

90.46

88.03

86.65

89.82

Jul-10 Oct-10

—=—|CCTendencia

Variacion
porcentual

8.06
7.97
2.31
8.77
10.46
14.40
10.86
12.09

¢Algo de vital interés?

El indice de confianza del
consumidor indica lo que
los ciudadanos opinan
sobre el comportamiento
futuro de nuestra

economia.

-

WUNEIARLA

De acuerdo a la grafica ante-
rior, a lo largo del afio 2010

habia una tendencia positiva
y alcista en la confianza del
consumidor, llegando hasta
cifras del 8.77 %en el mes
de agosto con respecto al
afio anterior, por lo que es
un reflejo de que el consumi-

dor mexicano y su economia
familiar ha estado mejorando

y ha recuperado poco a poco
su poder de compra que
hace un afio. De mayo a
agosto toda las tasas de cre-
cimiento ha sido positivas y
el indice ha crecido en un
promedio de 87 puntos y una

tasa de crecimiento medio de
ocho puntos porcentuales en
el citado cuatrimestre, a ex-

cepcion del mes de julio que
tuvo una bajo crecimiento
del 2.31%.

Nuestro Pronostico: se espe-
ra que para el mes que sep-
tiembre se haya registrado
una tasa de crecimiento del
10. 46 % en la confianza del

consumidor, ademas que se
pronostica que los restantes
meses del afio las tasas de
crecimiento respectivas ten-

gan cifras arriba de dos digi-

tos, por lo que la tendencia
de este indice es alcista en lo
gue queda del 2010, siendo
esto que los habitantes del
pais tengan un mayor consu-

mo en bienes y servicios en
el periodo antes mencionado,

reflejo de que la economia
nacional esta recuperandose
y ha mejorado en todo este

ano.
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LA INFLACION

El INPC (inflacién) nos ayuda
a conocer el cambio de los
precios de una canasta de
bienes y servicios tipico del
consumo de los hogares. Es
importante para conocer en
que invertir y saber el valor

de la moneda.

En lo que va del afio la infla-
cién se ha mantenido con au-
mentos, alrededor del 3 por
ciento, ubicandose con una
variacion del 2.81 por ciento

en el mes de agosto del
2010. Debido al alza en la
gasolina, algunos servicios
educativos, gas doméstico y
la electricidad.

Como es de esperarse siem-
pre que se realiza un aumen-
to en la gasolina, entre otras,

la inflacion es propensa a au-
mentar, aunque se espera
que con la recuperacion del
empleo no se presenten
grandes cambios. Nuestro
pronostico para la inflacion
en el mes de septiembre del
2010 lo ubica en 2.64 por
ciento. Signos de recupera-
cion evidentes moderada-
mente. Se espera que el indi-

ce de precios no presente va-
riaciones que alteren el ritmo

de crecimiento del pais y que

N
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INFLACION
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Inflacion

Tendencia Pronostico == |nflacion
Fuente: BANXICO
Periodo en Cifras reales de ‘ Pronosticados de
el tiempo INPC INPC
140.51
140.47
140.78
141.17
2.64
3.17
3.42
3.49
¢éInteresante?... Las especulaciones que se tienen

sobre el aumento del INPC generalmente alteran el
comportamiento del mismo.



INFLACION EN CHETUMAL

Para llevar a cabo Ilos
Inflacion Chetumal pronosticos de la inflacion en
Chetumal tomamos como
variable representativa, el
indice de precios al consumi-
dor para Chetumal (IPCH).

Como es de esperar la infla-
cion en Chetumal, tanto en
la nacional, han aumento
aungue al grado que en los
ultimos meses se han man-
tenido este crecimiento por
los cambios en la actividad
econdmica, principalmente el
aumento en los servicios y
S PP QO; 0@ @ ,»o O O O O 9 @ O 0 \9 Q productos. Durante el mes

N vq? R w\o F F V@\’ @ \oQ \0 ] %zQ & $o g\& de agosto se contaba con
una inflacion del 3.92 por

Tendencia Pranostico == [nflacion ciento.
Fuente: BANXICO En nuestra sociedad es facil
Periodo en el Cifras reales de Pronosticados de identificar estos cambios con
tiempo IPCH IPCH los _aumentos en product_os
basicos. Nuestro pronéstico

140.70 - para la inflacién en el mes de
septiembre del 2010 lo ubica
140.60 ) en 3.84 por ciento. Observa-
140.31 ) mos una mayor tasa que la
inflacién nacional aunque es
141.13 - menor a la esperada.

Observamos un aumento en
; 3.84 la inflacion en Chetumal don-
) 4.96 de se espera que esta se ele-
ve moderadamente durante
- 5.05 el fin de afio, con cambios
alrededor del 5 por ciento y

) 5.17 por encima de la nacional.

¢ Te has preguntado porque notas cambios en los
precios més altos o més bajos para ciertos
productos?
Es debido al estilo de vida de cada persona que
algunas variaciones pasan inexistentes mientras que
otras son siempre estan en consideracion.

INFLACION EN CHETUMAL




TIPO DE CAMBIO

El peso frente a dolar se ha

mantenido estable los dlti- Tipo.de Cambio Pesos por Dolar Americano
mos dos meses aun cuando A
su tendencia es negativa pa- 13.30

ra el peso mexicano, solo se

puede esperar pequefias 0s- 13.10
cilaciones de 12.90 a 12.60

pesos por doélar americano e
durante el transcurso de los 1270
meses septiembre y octubre.

En la grafica se observa cla- 12.50
ramente la tendencia positiva

del ddlar por lo que se espe- 12.30

ra que termine el afio con un
délar fuerte y un peso débil.
El precio mensual del dolar ® &@ & C& N @ &0 «Q O @ \/@ N “@ 4”0 'C\,Q
para el mes de septiembre qbQ o’ @3 & & O] @ N v°‘9 & O QO
sea de 12.85 y para el mes TENDENCIA TCPRONOSTICADO ——TC ORIGINAL
de octubre y noviembre de

12.92 y 1295 respectiva- Fugnte: SEENIRE
mente y para finalizar el afio
con 12.96 para el mes de di-
ciembre, estos valores se
pueden apreciar en el cuadro

12.10

Periodo en el Cifras reales de Pronosticados de
tiempo Tipo de cambio Tipo de cambio

o 12.69 -
siguiente.

Las tendencias de los merca- 12.69 =
dos financieros han estado

en caida los Ultimos meses 12.79 -
provocando por una perdidas 12.74 -

constantes el poder del peso,

aun cuando en el mes pasa- = 12.85
do se pudo apreciar el peso,
: - 12.92
pero en promedio mensual a
caido por lo que se espera - 12.95
gue sean fuertes los cambios
- 12.96

de los precios del tipo de
cambio en los intervalos dia-
rios del mes de octubre y el SOS x DO AR

mes de noviembre ¢Peso x Dolar?  Eltipo de
cambio es una variable
macroeconémica muy ﬁ
importante para nuestro pais, '
ya que comparte comercio [
NENY cAMBI

con el vecino pais (estados
unidos). Y su variabilidad
afecta nuestras importaciones



EXPORTACIONES

Exportaciones
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Préonostico

Exportaciones

Periodo Cifras reales Pronosticados Variacion
en el de de porcentual
tiempo Exportaciones Exportaciones
24,866,238 - 20.77
24,802,913 - 13.39
24,996,384 - 7.49
23,328,088 - 17.48
- 24772655.8 13.07
- 24692374.3 5.43
- 26711871.4 3.33
- 25358042.0 9.58
¢ Cabria decir que ?..Es Mﬂ : ;&

importante sefalar que la
relacion México -EEUU ya

que la mayor parte de

nuestras exportaciones se

realizan con EEUU lo que

genera una dependencia
mayor que con otros

paises.
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Las exportaciones son el
envio de mercancias o pro-
ductos enviadas de un pais a
otro para su uso 0 consumo,
gracias al rapido desarrollo
del comercio internacional
durante las ultimas décadas,
una buena parte de la pro-
duccién de casi todos los pai-
ses del mundo se destina a
las exportaciones.

Durante el segundo trimestre
del afio las exportaciones se
mantienen estables, debido a
la recuperacion del comercio
exterior, para el mes de ju-
lio se registr6 un aumento
del 17.48 en relacion al afio
anterior.

Nuestro prondéstico: Se espe-
ra que las exportaciones se
mantengan constantes, debi-
do a la reconstruccion de in-
ventarios y el 6ptimo comer-
cio con EEUU, por lo que es-
timamos que las exportacio-
nes se ubiquen en 5.42 por
ciento para el mes de sep-
tiembre en relacion al afio
anterior. Se prevé un ritmo
de crecimiento mas pausado
para los siguientes meses.

El segundo trimestre se logro
un aumento en las exporta-
ciones pero debido para los
proXimos meses se estima
un crecimiento desacelerado
por diversas razones entre
ellas la menor expansion del
ingreso.


http://www.monografias.com/trabajos12/elproduc/elproduc.shtml
http://www.monografias.com/trabajos12/elproduc/elproduc.shtml
http://www.monografias.com/trabajos35/consumo-inversion/consumo-inversion.shtml
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IMPORTACIONES

Durante el 2009 las importa-
ciones en nuestro pais como
consecuencia de la desesta-
bilizaciébn econémica que nos
impacto presento cifras ne-
gativas en casi todo el afio a
excepcion del mes de diciem-
bre donde se obtuvo una li-
gera alza con respecto del
mismo mes pero del afo
2008.

Para el 2010 pronosticamos
que durante el mes de fe-
brero las importaciones pre-
sentarian un aumento del
20%, la cifra oficial fue de un
incremento del 25%, y con
nuestro analisis menciona-
mos que la tendencia de au-
mento en las importaciones
permaneceria durante el pri-
mer semestre del afo 2010,
lo cual coincide con las cifras
reportadas del movimiento
de las importaciones durante
este afo, donde durante el
primer semestre su tenden-
cia fue de crecimiento te-
niendo un 32% de aumento
en promedio.

El pronéstico elaborado para
los ultimos meses del 2010
(septiembre -diciembre) ma-
nifiesta que para septiembre
el crecimiento de las impor-
taciones sera de alrededor
del 23%, para el mes si-
guiente el aumento seria
aproximadamente del 26%,
para noviembre tendriamos
una alza en las importacio-
nes del 28% segun la esti-
macioén y para el Gltimo mes
del presente afio la tendencia
de aumento continuaria ob-
teniendo un 23% de alza
aproximadamente.

Importaciones

tendencia prondstico

Fuente: INEGI

=—importaciones

Periodo Cifras reales Pronosticados Variacion
en el de de porcentual
Tiempo Importaciones Importaciones

24623.97 - 46.67

25336.86 - 29.46

24364.45 - 26.53

27615.05 - 36.47

- 26847.28 23.05

- 27507.09 25.71

- 28795.89 28.01

- 28441.44 22.67

¢, Dato importante? Las

importaciones son todos
aguellos productos que el
pais le compra al
extranjero para
consumirlos debido a la
falta de produccion en el
pais.




