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Con este numero, ponemos
disposicion de la sociedad
quintanarroense, y princi-

palmente de los tomadores
de decisiones en el ambito
empresarial y gubernamen-

tal, el segundo ejemplar del

Boletin de Coyuntura
Econdmica que, de manera
trimestral, les estard pro-

porcionando un panorama
de la evolucion futura de
nuestra economia.

Durante la primera quince-

na de los meses de enero,
abril, julio y octubre, se

pondra a disposicion el Bo-
letin correspondiente en
nuestra Pagina Web para su
libre descarga. En éstos,
podran encontrar prondsti-

cos sobre las principales
variables de nuestra eco-
nomia nacional y estatal.
Esperamos que esta infor-
macion ayude a la mejor
toma de decisiones en
nuestro estado.

Boletin de Coyuntura Econdémica
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Economia

Andlisis de Coyuntura
Econdmica

A fin de garantizar que los
analisis y prondsticos elabo-
rados sean de la mayor con-
fiabilidad, contamos con un
equipo de destacados econo-
mistas y estudiantes y el em-

pleo de las mas modernas
técnicas estadisticas y eco-
nométricas de prondstico, asi
como de software, empleadas
por las mas prestigiadas con-
sultorias.
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PIB DE ESTADOS UNIDOS

Para lo que resta de este
Producto Interno Bruto De USA afio, se espera que el Pro-
$13,600.00 ducto Interno Bruto de Esta-
dos Unidos crezca a una tasa
entre 3.1 al 3.5%. Es un
$13,400.00 : N buen incremento comparado
$13,300.00 \ con las tasas de crecimiento
g habian en el 2008, las cuales
eran negativas. Ya después
$13,100.00 8 en los cuatro trimestres del
$13,000.00 : ' 2009 se empez:
una mejoria la cual habla de
una recuperacion ante la cri-
$12,800.00 sis vivida.
El reto actual que vive Esta-
dos Unidos es recuperar los
Tendencia Pronéstico e Origina empleos perdidos durante el
Fuente: FRED 2007 y 2008.

$13,500.00

$13,200.00

$12,900.00

Periodo Cifras Reales* Cifras Estimadas*

Il Trimestre 2009 0.06 —

Il Trimestre 2009 25 —
IV Trimestre 2009 3.48 —

I Trimestre 2010 3.71 —

Il Trimestre 2010 — 3.12

Il Trimestre 2010 — 3.15
IV Trimestre 2010 — 3.17

¢Sabiaque? Laeconomia de México depende en gran parte de la evoluciéon
del PIB de USA.



PIB DE MEXICO

Durante el 2009 el PIB de

México presentd signos ne- PIB (PdeUCtO Interno Bruto)

gativos en los cuatro trimes- 9200000

tres, sjn embargo, como 9000000

pronosticamos en nuestro

boletin anterior, durante el 8800000

primer trimestre de 2010 el 8600000

PIB de Me?uco efectlvamenFe 2400000

tuvo un importante creci-

miento, siendo éste final- 8200000

mente del 4.3%. 8000000

Para el segundo trimestre

del afio, estimamos un creci- 7800000

miento incluso ligeramente 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010
mayor al del primero, supe- I i v ndioovivo | i v
rior al 5%. Asimismo esti- Real Prondstico s Tendencia
mamos que esta tendencia Fuente: INEGI

debera continuar, aunque

con menores crecimientos, Periodo  CifrasReales  CifrasEstimadas  Crecimiento
durante el 2010, con lo que
la economia mexicana conti-
nuard su recuperacion du- zmg IV 8!780!310 '226988
rante el presente afio.
Si bien estos datos son alen- 2010' 8,358,484 4298828
tador es, no debe
las campanas al ] 8 574,545 53073
gue debemos recordar que
este crecimiento se da sobre 2010 "l 8 700 716 2979357
niveles muy bajos obtenidos 1R '
en el 2009. Esto es, estare-
mos en 2010 . apenas 20001V 8,993,308 242586
firecuperando |l o |~~~ i
rante el afio pasado.
Hacienda prevé un creci-  Algoirpoaa Las

iento del PIB 2010 ¢ !
?L:SZr(i)or a(T 504 sir?a;rribargo estimaciones del PIB para 2010
nuestras estir’naciones son Sjnllgs i%ﬁ:tes; ciZa c;‘i(():/ial:
menos optimistas, actual- A entre 4y 5 %;
mente estamos pronostican- E”,‘eStO Cordero: entre 4.5y
do un crecimiento ligera- mas de 5%; CEMOPRE: 4%.
mente inferior al 4% en este
2010.




INVERSION

Inversion En México

Tendencia Pronostico

Fuente: INEGI

Cifras reales
-4.17
-1.89
2.43

Periodo

Cifras Estimadas

Caberesaltar? ? ... la
formacion Bruta de
Capital Fijo son las
inversiones que las

empresas productivas
incrementen sus
ganancias.
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Para elaborar el pronéstico
de la inversion en México to-
mamaos como variable repre-
sentativa a la formacion bru-
ta de capital fijo la cual nos
permite conocer el comporta-
miento de las inversiones.
Esta variable es de suma im-
portancia ya que nos permite
conocer el grado o cantidad
de inversién por parte de las
empresas y/o productores.
Durante los ultimos meses
del 2009 la formacién bruta
de capital fijo fue disminu-
yendo a causa de la crisis
econ6mica. Como se puede
observar en la tabla para di-
ciembre cay6 un 4.09% res-
pecto al mismo mes del afo
anterior. Sin embargo al ini-
cio de 2010 la inversion ha
ido mejorando alcanzando
tasa de crecimientos positi-
vas ya que para marzo de
este afo alcanzo una tasa de
2.42% | o que i
creciendo positivamente.
Nuestro prondstico: se espe-
ra que la formacion bruta de
capital fijo alcance tasa de
crecimiento positivas hasta
del 5.16% para el mes de
junio 2010 y de 2.73% para
julio respecto al mismo mes
del afio anterior.

Dado que la inversion fluctaa
a lo largo del afio se espera
gue mantenga una tasa de
crecimiento positiva a lo lar-
go del afio con ligeras varia-
ciones.

ndi ca
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TASA DE DESEMPLEO ABIERTO

La importancia de la tasa de
desempleo en la economia
recae principalmente en los
niveles de vida de la pobla-
cion, debido a que el empleo
es el que proporciona ingre-
sos para el sostenimiento de
las familias. Algunos econo-
mistas ven a la tasa de des-

empleo como el espejo del
funcionamiento de la eco-
nomia del pais, asi como el
mejor camino para disminuir

los niveles de pobreza que
impactan a la sociedad.

El comportamiento del des-
empleo durante los primeros

meses del 2010 fue el si-
guiente: se inicio el afio con

una tasa del 5.52%, para el

siguiente mes (febrero) el

porcentaje de personas sin
empleo en el pais fue del
5.24%, en marzo la tasa re-

gistrada de la poblacion in-

activa fue del 4.95% y para

abril se obtuvo que el 5.52%

de la poblacién se encontra-
ban desempleada.

El prondstico elaborado para
los siguientes meses del
2010 nos muestra que para
el mes de mayo la tasa de
desempleo sera aproximada-
mente del 5.25%, para el

siguiente  mes se anticipa
gue del total de la poblacion

del pais alrededor del 5.44%

estaran desempleados, en el
mes de junio se tendra una

tasa de desocupacion del
5.47% y para el mes de
agosto la tasa de desempleo
en el pais serd aproximada-
mente del 5.43%.

Desempleo

Tendencia Pronostico —— desempleo
Fuente: INEGI
Periodo Cifras Reales Cifras Estimadas
5.525.116.759 -
5.244.001.788 -
4.954.075.618 -
5.527.677.591 -
- 5.255.642.361
- 5.442.973.241
- 5.477.000.967
—_ 5.430.857.465

¢Hay que tener en

cuenta? Latasade

desempleo abierto nos
indica el porcentaje de la

poblacién que no tiene

trabajo y esto perjudica
gravemente el crecimiento

econdémico del pais.




CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

. g En los primeros cinco meses
Confianza Del Consumidor del afio 2010, La confianza
del consumidor mexicano ha
87 sido positiva y con tendencia
a la alza, siendo el mes de
85 mayo donde la confianza del
consumidor tuvo una mejor
83 tasa de crecimiento del 8 %
comparado con hace un afio.
81 Esto nos refleja que la crisis
econOmica ha quedado en el
pasado y que nos estamos
recuperando y teniendo un
desempefio econémico mejor
que el afio 2009, consumien-
do mayores bienes y servi-
cios y alentando mas a la
produccion y el crecimiento
Pronostico ICC ICCReal e==n|CC Tendencia de la economia mexicana.

Nuestro prondstico: se espe-
ra que para los préximos tres

79

77

75
Ene-09 © Mar-09  May-09 ; Jul09  Sep09 Nov-09 - Ene-10 Mar10 May-100 Jul-10

Fuente : INEGI

Periodo Cifras reales Cifras Estimadas  Variacion % de acuerdo al o
meses la tasa de crecimiento
afio anterior. siga el camino positivo, sien-
_ do que para Junio tenga una
sL12 0.212 tasa del 6.7 % comparado
80.63 - 2173 con hace un afio, que en el
mes de Julio baje hasta un
8181 - 299 1.66 % , pero para Agosto se
82.54 - 0.508 recupere llegando a una cifra
del 4.52 % de crecimiento
84.59 = 8.068 con respecto al mismo mes
- 84.241 6.896 del afio pasado. Todas estas
_ cifras son prueba de que
84.623 1.668 hay un mayor optimismo del
- 84.973 4.524 consumidor mexicano sobre

la confianza de su situacion
econdmica individual, asi co-
mo del panorama econdémico
del pais en general.

¢Algo de vital interés?

El indice de confianza del
consumidor indica lo que
los ciudadanos opinan
sobre el comportamiento
futuro de nuestra

economia.
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El INPC (inflacion) nos ayuda
a conocer el cambio de los
precios de una canasta de
bienes y servicios tipico del
consumo de los hogares. Es
importante para conocer en
gue invertir y saber el valor
de la moneda.

En estos primeros meses del

2010 Il a infl aci

terizado por pequefios au-
mentos, alrededor del 5 por
ciento, ubicandose con una
variacion del 3.34 por ciento
en el mes de Mayo del 2010.

Como efecto de la estabilidad
de los ultimos meses la infla-
cién ha permanecido con es-
casos aumentos. Como resul-
tado de las menores cotiza-
ciones de los productos agro-
pecuarios, de la electricidad
y el gas doméstico la infla-
cibn se mantiene con un rit-

mo de crecimiento menor al
esperado. Nuestro prondstico
para la inflacion en el mes de
junio del 2010 lo ubica en
3.28 por ciento. Lo que re-
presenta pocos movimientos
persistentes al alza del nivel
general de precios.

Se espera que el indice de
precios continle con estas
variaciones con cambios no
mayores al 3 por ciento du-
rante los proximos meses del
2010. Como parte de los
principales indicadores el be-
neficio es notorio de manera
casi inmediata para el bien-
estar de las personas.

NFLACI CN

Inflacion

Tendencia Pronostico

Fuente: Banxico

e |nflacion

Periodo Cifras Reales Cifras Estimadas

141.857 -
141.405 -
140.514 -

- 3.28

- 2.5

- 2.25

¢Interesante?... Entre las

causas que provocan la
inflacién encontramos el
crecimiento del dinero en
circulacion o del costo de los
factores de la produccion
(materias pri ma
salario, etcétera).




INFLACION EN CHETUMAL

Para llevar a cabo los
prondsticos de la inflacion en
Chetumal tomamos como
variable representativa, el
indice de precios al consumi-
dor (IPC), la cual nos permi-
te observar el comporta-
miento de los precios y la
variacion de los mismos a
través del tiempo asi como el
impacto de la inflacién en la
economia.
En los primeros meses del
2010 el IPC ha venido ascen-
diendo ligeramente hasta al-
canzar una tasa de creci-
miento de 4.12% en el mes
de febrero respecto al afio
anterior, no obstante, para
Fuente: BANXICO abril y mayo del mismo ario,
. . . . desciende a una tasa del
Periodo Cifrasreales  Cifras Estimadas 2.65% en el mes de mayo.
Nuestro prondstico: Se espe-
357 — ra que el IPC no presente
cambios importantes para el
272 — 2010, esperando que su tasa
de crecimiento oscile entre
2 65 - 3.2%, nuestro pronostico pa-
' ra el IPC para julio de este
- 3 05 afio lo ubica en alrededor de
' 141.30 puntos.
_ 31 Depido a que eI_IP_C ha man-
' tenido un crecimiento per-
manente, se espera que con-
= 3.32 tinde de la misma manera en
el 2010, manteniendo una
’ tasa de crecimiento de alre-
dedor de un 3.34% respecto
del afio anterior, tasa que es
inferior a la de la inflacién en
el pais, lo se traduce en bue-
nas noticias para las familias.

Inflacion (Chetumal)

Tendencia Prondstico e Original

¢,Cabe decir ? EI 2ndice
precios al consumidor es un
indicador econdmico que mide la
inflacién, y el cambio de los
precios de una canasta de
bienes y servicios representativa
del consumo de los hogares.
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TIPO DE CAMBIO

En la grafica se observa que

Pesos Por Dolar Américano

se pronostica que el precio
del ddlar promedio mensual
no contenga alteraciones a lo
largo de los meses de junio
a septiembre, se espera por
contraparte que la tendencia
sea sujeta a un precio de
12.60 a la baja, esto es a re-
accion de lo previsto el 21 de
junio por LA SECRETARIA DE
HACIENDA de controlar el
numero de doélares maximos
a cambiar por operacion,
mensual y por tipo de usua-
rio.

Es de esperar que los precios
diarios no sean alterados
drasticamente por lo que el
precio del dolar americano
tenga poca posibilidad de
superar un precio promedio

TENDENCIA PRONOSTICADO

Fuente: BAXICO

Periodo Cifras Reales

e ORIGINAL

Cifras Estimadas

mensual de 12.68 pesos por 12.77 -
ddlar americano, lo que si es

de esperar es que el precio 12.92 —
se mantenga cerca de los 12.55 —
12.60 pesos por 12.2

do a esto nuestro pronostico = -
como se aprecia en la tabla, 12.68 o

para el mes de julio es de
12.64 y para el mes agosto
sea de 12.62, y casi sin
ninglin cambio para el mes
de agosto y septiembre de
12.65 y 12.66 esto por la
tendencia de la incertidum-
bre que dan los mercados
financieros del pais y sus po-
cas alzas registradas, asi co-
mo las apuestas que se
hacen en el mercado cambia-
rio sobre las expectativas del
Euro y la recuperacion de los
paises Europeos.

¢cPeso x Délar?  Eltipo de
cambio es una variable
macroeconémica muy
importante para nuestro pais,
ya que comparte comercio con
el vecino pais (estados unidos).
Y su variabilidad afecta
nuestras importaciones y
exportaciones.




EXPORTACIONES

Periodo

Cifras reales Cifras Estimadas

21,123,711 -

25,948,234 -

24,958,617 -
- 21.52
- 18.36
- 20.04

¢, Cabria decir que

efectos de la recuperacion
econdémica se comprueban
con las exportaciones,

entre otras variables
interés, con ellas
observamos la capac
de interaccion entr
naciones.

?...Los

de

idad
e
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Las exportaciones son el
envio de mercancias o pro-
ductos enviadas de un pais a
otro para Su Uso 0 consumo,
gracias al rapido desarrollo
del comercio internacional
durante las dltimas décadas,
una buena parte de la pro-
duccion de casi todos los pai-
ses del mundo se destina a
las exportaciones.

En el primer trimestre del
afo las exportaciones han
mantenido ese dinamismo
creciente como consecuencia
de la estabilidad econdmica,
para el mes de abril se re-
gistr6 un aumento del 23.65
en relacion al afio anterior.
Nuestro prondstico: Se espe-
ra que prevalezca el creci-
miento que las exportaciones
han mostrado, como parte
de la economia Mexicana.
Estimamos que las exporta-
ciones se ubiquen en 21.52
por ciento para el mes de
mayo en relacion al afio an-
terior. Esto viene a significar
la notoria exhibicidbn que el
comercio Mexicano ha logra-
do en los ultimos meses es-
perando que estos logros se
conserven en lo que resta del
aflo y no presenten severos
cambios.

Se estima que para el resto
del afo las exportaciones
mantengan su crecimiento en
donde Meéxico ha tenido un
desempefio notable en com-
paracion a los demas paises
de Latinoamérica.



